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Opsiyonlar ya da Varantlar?

Varantlar ve opsiyonlarin pek ¢cok ortak

noktasi vardir. Varantlar opsiyonlarin menkul
kiymetlestirilmis halidir. Aslinda varantlar
cogunlukla kontrat formatindaki opsiyonlarin
tamamlayicisi olarak gorular. Varant
Kilavuzu'nun bu boliumunde opsiyonlar ile
varantlarin benzerlikleri ve farklarina bakacagiz.

Finansal piyasalarda belirli bir hak verip yukamlultik
getirmeyen iki farkli tip enstruman vardir: opsiyonlar ve
varantlar. Opsiyonlar, opsiyon borsalarinda islem gorurler.
Bu borsalar arasinda EUREX, CBOE (Chicago Board
Options Exchange) yada Borsa istanbul VIOP (Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi) sayilabilir. Opsiyonlarda dayanak
varliklar vade, kullanim tipi, teminat seviyesi ve alim satim
kurallari belirli standartlara baglanmistir. Standartlasmanin
ana nedeni saydamlik saglamaktir.

Ana farkliliklar

Varantlar, menkul kiymet borsalarinda normal hisse
senetleri gibi islem gorebilen menkul kiymetlestirilmis
opsiyonlardir. Her varantin hisse senetleri gibi bir kodu
vardir. Varantlarin vade tarihi, donasum orani gibi
parametreleri tamamen esnek ve ozellestirilmis olarak
tanimlanabilir. Bu parametreler varantin ihrag
sirkllerlerinde tanimlanir.

Opsiyonlar ve Varantlarin karsilastiriimasi

Varantlar belirli kriterleri saglayan finansal kurumlar
tarafindan ihrac (veya arz) edilirler. Opsiyonlarda ise,

bir ihracg yoktur, pozisyonlar borsada olusur: her uzun
pozisyona karsilik bir kisa pozisyon vardir. ihraccilar,
menkul kiymetlestirilmis opsiyonlarin (varantlarin) butin
parametrelerini piyasa ihtiyaclarina gore serbestce
belirleyebilir. Deutsche Bank, Turkiye'de BIST30 endeksi,
yurtici hisse senetleri, uluslararasi hisse senedi endeksleri
gibi dayanak varliklar Gzerine yapilandirilmis varantlar ihrag
ederken, gelecek donemde de dayanak varlik gesitliligini
arttirmak niyetindedir.

Opsiyonlarin fiyatlandirma sureci genellikle piyasa
katihmcisi traderlarin sisteme girdigi alim satim
kotasyonlariyla desteklenir. Bu traderlar bir nevi piyasa
yapicisi gibi davranirlar. Bu sureg basabas opsiyonlar icin
iyi islerken, cok karda ve cok zararda opsiyonlarda piyasa
kotasyonun bulunmadigi haller olabilir. Varantlarda ise,
tam tersine cok karda veya cok zararda bile olsa stirekli
olarak piyasa yapiciligi kotasyonu bulmak mimkinduir.
Bu sayede yatirimclilar likidite riski almadan varantlarda
guncel fiyatlardan islem yapabilirler.

Varantlar 6zellikle bireysel yatinmcilara donuk sermaye
piyasasi araglaridir. Bireysel yatirnmciya odakli yaklagimin
bir kaniti, varant fiyatlarina gok degisik ve cesitli kanallardan
erisebilme esnekligidir. Internet tizerinden veya veri
yayincilari araciligiyla gercek zamanli fiyatlara erisebilme
bu duruma ornek olarak gosterilebilir. Strekli kotasyon
olusumu, dustk masrafli islem imkani, Grtn gesitliliginin
fazla olmasi ve piyasa seffafligi sayesinde, varantlar ve
benzer yapilandiriimis araclar son yillarda uluslararasi
piyasalarda bireysel yatirimcilar icin ¢ok tercih edilen bir
yatirim araci haline gelmistir.

Varantlar

Opsiyonlar

Tip tarafindan ihrac edilir

Menkul kiymetlestirilmis Grtnler ihraggilar

Yatirimci ile tlirev borsasi arasinda
olusturulmus kontratlardir

Opsiyon parametreleri serbestge belirlenir

ihraggi tarafindan piyasanin ihtiyaglarina gére

Turev borsasi tarafindan belirlenir

Dayanak varlik

Genis bir yelpazeden esnek olarak segilir

Secenekler limitlidir

Kotasyon /islem gorme

Borsada ve tezgahlsti piyasada islem gorebilir*

Sadece organize borsada islem gorir

Vade uzuniugu (Yasal sinirlar gercevesinde)

ihracci tarafindan serbestce belirlenir

Turev borsasi tarafindan belirlenir

Teminat gereksinimi Teminat gerekmez

Teminat vardir (kisa pozisyonlar igin)

islem maliyetleri Diistik

Borsaya gore cesitlilik gosterir

Uygulanabilecek stratejiler

ALIM ve SATIM varantlarinda sadece uzun pozisyon

Alim ve satim opsiyonlarinda hem kisa
hem de uzun pozisyon

Likidite Genellikle gok yiiksek (ihragg! likitide saglamaktadir)

Genellikle belli kontratlar igin ylksek

ihracci tarafindan sunulan egitim

ve bilgilendirme olanaklari Oldukga gok

Gorece az

Araci kurum iglem Ucretleri Dustk

Gorece fazla

Olasi zarar miktari Yatirilan sermayeyle sinirli

Kisa pozisyonlarda sinirsiz

* Borsa istanbul’da islem géren varantlar tezgahUsti piyasada islem gérmiiyor.
Kaynak: Deutsche Bank
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Varantlar Hakkinda Bilgi igin:

Destek hatti: +90212 319 0350
E-Posta: varant.turkiye@db.com
Internet: www.varant.db.com

Deutsche Bank

Onemli Uyari

isbu belge sadece bilgilendirme amaclidir ve Deutsche Bank AG ve herhangi bir istiraki (“DB”) igin bir hukuki yiikiimliiliik dogurmamaktadir. Bu belge, herhangi bir isleme girisiimesi
icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Burada anlatilan islem veya Grtnler, tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir. Herhangi bir isleme girismeden once, islemi
tamamen anlamis oldugunuzdan emin olmalive islemin niteligi ve riskleri ile finansal araglarin turleri de dahil olmak Gzere kendi amaglariniz ve icinde bulundugunuz kosullar isiginda
islemin uygunlugunu bagimsiz sekilde degerlendirmeli ve islemi tiimiyle kavramalisiniz. Onerilen islemin getirdigi risklere ve niteligine ve finansal araglarin tirlerine iliskin genel bilgi
icin litfen www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures adresini ziyaret ediniz. Burada verilen yatirim bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinm danismanhgr mahiyetinde degildir. Yatinrm
danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgr anlasmalarina gore
verilir. Bu belgede yer alan yorum ve gorisler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gorusler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir.
Bu belgeyi, yazil agik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA GUNCELLIGINE
GUVENILEREK HAREKET EDILMESI NETICESINDE SiziN VEYA UCUNCU BiR SAHSIN MARUZ KALDIGINIZ GELIR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA
DIGER TURLU ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAY! HE_RHANGi BiR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR. DB, Alman Bankacilik Kanunu gercevesinde lisans sahibidir (yetkili
makam: Federal Finansman Gozetim Makami (BaFin)) ve Ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makami'nin (FSA) denetimi ve diizenlemesine tabidir.




